Komisja 28 marca 2017 r.
Nadzoru

Finansowego

Komunikat ws. spotki WESTA ISIC S.A.

W dniu 28 marca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego jednogtos$nie podjeta uchwate
0 przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o przypadkach naruszenia przez WESTA
ISIC S.A. (réwniez ,,Spotka”), w likwidacji sgdowej, z siedzibg w Luksemburgu przepiséw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej ,,ustawa o ofercie”)
w zwigzku z przepisami Loi Du 11 Janvier 2008 Relative Aux Obligations De Transparence Des
Emetteurs (ang. Law of 11 January 2008 on transparency requirements for issuers of securities),
dalej "ustawa luksemburska™ i o $rodku prawnym podjetym w celu przeciwdziatania naruszaniu
przepisOw ww. ustaw w postaci wydania decyzji administracyjnej z dnia 28 marca 2017 r.
0 bezterminowym wykluczeniu akcji WESTA ISIC S.A., w likwidacji sgdowej, z obrotu na rynku
regulowanym.

Celem komunikatu jest przekazanie inwestorom informacji o0 motywach podjetej przez Komisje
powyzszej decyzji administracyjnej w kontek$cie sposobu nadzoru na wykonywaniem
obowiagzkéw informacyjnych przez spétka zagraniczng, dla ktorej Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujacym. Jednoczesnie podanie do publicznej wiadomosci informacji
o dokonanych naruszeniach oraz o wydaniu decyzji administracyjnej ma na celu zdyscyplinowanie
emitentdw papierow wartosciowych do rzetelnego wykonywania obowigzkéw informacyjnych
oraz u$wiadomienie uczestnikom rynku kapitatowego nieuchronnosci poniesienia sankcji
administracyjnej za ich naruszenie.

Zgodnie z art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym jest obowiazany, do réwnoczesnego przekazywania Komisji,
spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji biezacych
i okresowych. W przypadku emitenta, ktdrego akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérego Polska jest panstwem
przyjmujacym, zakres obowigzkéw informacyjnych oraz terminy ich wykonywania okre$lajg
przepisy panstwa macierzystego (art. 56 ust. 6 ustawy o ofercie). Ponadto, zgodnie dyrektywa
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe
dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgcej Dyrektywe 2001/34/WE
(dalej: dyrektywa Transparency), macierzyste panstwo cztonkowskie zapewnia, aby informacje
regulowane zostaty ujawnione przez emitenta. Oznacza to, iz Komisja Nadzoru Finansowego
sprawuje nadzér nad wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych w stosunku do spétek
zagranicznych, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym. W stosunku
do pozostatych spoétek zagranicznych nadzor taki jest sprawowany przez organ nadzoru panstwa
macierzystego. Panstwem macierzystym, zgodnie zaréwno z dyrektywg Transparency jak i ustawg
o ofercie, jest dla emitentow akcji panstwo cztonkowskie UE, w ktdrym emitent taki ma swojg
siedzibe. Przepisy dyrektywy Transpatrency przyznajg jednak organowi panstwa przyjmujgcego



mozliwo$¢ zgloszenia stwierdzonych przez siebie nieprawidtowosci w zakresie niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowigzkow informacyjnych organowi panstwa macierzystego.
Analogiczna regulacja przewidziana jest wart. 96a ustawy o ofercie, zgodnie z ktérym,
w przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki informacyjne Komisja Nadzoru Finansowego
przekazuje informacje o tym zdarzeniu wiasciwemu organowi panstwa macierzystego tego
emitenta oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA).
W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisje, wiasciwy organ panstwa macierzystego
emitenta nie podejmuje dziatan majacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepisow prawa lub gdy
te dziatania sg nieskuteczne, Komisja moze, w celu ochrony interesu inwestorow, po uprzednim
poinformowaniu tego organu, zastosowac sankcje przewidziang w przepisach prawa polskiego.
Informacja o zastosowaniu sankcji niezwtocznie powinna zostac¢ przekazana ESMA.

Akcje spotki WESTA ISIC S.A., w likwidacji sadowej, notowane sg na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. od 2011 r. WESTA
ISIC S.A., w likwidacji sagdowej, jest spotka publiczng z siedzibg w Luksemburgu, ktéra prowadzi
swojg dziatalno$¢ gospodarcza gtownie na terytorium Ukrainy. W przypadku tej Spotki panstwem
macierzystym jest zatem Luksemburg a paristwem przyjmujacym Rzeczpospolita Polska. Oznacza
to, ze Spotka obowigzana jest do przekazywania raportow okresowych w zakresie i terminach
okreslonych przez przepisy prawa luksemburskiego. Nadz6r nad Sp6tka w zakresie wykonywania
obowiazkéw informacyjnych sprawuje natomiast luksemburski organ nadzoru Commission De
Surveillance du Secteur Financier, dalej ,,CSSF”.

Spotka WESTA ISIC S.A. poczawszy od 2014 r. dopuscita sie naruszen zwigzanych
z nieterminowym przekazywaniem badZ nieprzekazywaniem do publicznej wiadomosci raportow
okresowych:

e opublikowata raport roczny za 2013 r. w dniu 13 czerwca 2014 r. (zamiast do konca
kwietnia 2014 r.),
nie opublikowata raportu rocznego za 2014 r.,
nie opublikowata raportu za | p6trocze 2015 r.
nie opublikowata raportu rocznego za 2015 r.
nie opublikowata raportu za | p6trocze 2016 r.

W dniu 3 marca 2015 r., w raporcie biezagcym nr 82/2015, Spdtka poinformowata o ztej kondycji
finansowej Spotki spowodowanej kryzysem gospodarczym i politycznym na Ukrainie. Ponadto
w raporcie tym poinformowata o toczacych sie postepowaniach upadto$ciowych w stosunku
do spotek zaleznych: Westa-Dniepr PJSC, Westa Industrial LLC, Energy Systems LLC. Z powodu
braku $rodkéw finansowych, Spotka wskazata, ze nie moze realizowa¢ wszystkich swoich
obowigzkow raportowych oraz zleci¢ badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z naruszeniami w zakresie publikacji raportow okresowych, Komisja korzystajac
ze szczegoblnego trybu nadzorczego, na podstawie art. 96a ust. 1 ustawy o ofercie, poinformowata
macierzysty organu nadzoru Spotki (CSSF) oraz ESMA, o0 nienalezytym wykonaniu oraz
0 niewykonywaniu tych obowigzkow sprawozdawczych przez Spotke.
Z informacji ustalonych przez Komisje wynika, iz w przypadku Strony, informacje o jej
naruszeniach zostaty opublikowane na stronie internetowej CSSF.



W ocenie Komisji sankcja zastosowana przez CSSF wobec Spdtki okazata sie nieskuteczna, gdyz
Spotka nadal nie podjeta zadnych dziatan w celu wykonania zaniechanych obowigzkow
sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym zostato wszczete stosowne postepowanie
administracyjne. W toku prowadzonego postepowania Spotka nie wykazata zadnej aktywnosci
i nie przekazata zadnych wyjasnien. Urzad ustalit, iz w dniu 13 pazdziernika 2016r. luksemburski
sad orzekt o rozwigzaniu i likwidacji Spotki.

Majac na uwadze powyzsze Komisja, korzystajac z uprawnienia przyznanego przez art. 96a ust. 2
ustawy o ofercie, wydata decyzje naktadajgca na spotke WESTA ISIC S.A., w likwidacji sagdowej,
sankcje w postaci bezterminowego wykluczenia spotki zagranicznej z obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez GPW. Utrzymujacy sie od wielu miesiecy stan braku
informacji o sytuacji gospodarczej, majatkowej, finansowej Spotki oraz jej grupy kapitatowej
uniemozliwia uczestnikom rynku prawdziwag, rzetelng i kompletng ocene sytuacji Spotki. Spotka
catkowicie zaprzestata publikacji swoich sprawozdan finansowych w 2015 r. i 2016 r. a ostatnim
raportem okresowym, ktéry Spotka przekazata do publicznej wiadomosci byt raport okresowy
za 1l kwartat 2014 r. z dnia 28 listopada 2014 r. Poczgwszy od dnia 5 maja 2015 r. obrét akcjami
Spotki na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. jest zawieszony.

W ocenie Komisji brak informacji narusza interes i bezpieczenstwo inwestordéw, pozbawiajac ich
rzetelnej informacji o emitencie. Taka sytuacja jest sprzeczna z najwazniejszymi regutami rynku
kapitatowego, przede wszystkim z zasadg transparentnosci i stanowi zagrozenie
dla bezpieczenstwa obrotu i dla srodkéw finansowych zaangazowanych przez jego uczestnikow
w walory tej spotki. Inwestorzy powinni mie¢ mozliwos¢ oceny ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje takiego emitenta lub jego spotek zaleznych. Spétka nie podijeta
jakichkolwiek dziatan, majgcych na celu naprawe zaistniatej sytuacji. Stan braku informacji
ze strony Spétki utrzymywat sie az do dnia wydania niniejszej decyzji. Takie zachowanie Spotki
nie daje podstaw do uznania, ze w przysztosci bedzie ona prawidtowo wykonywata obowigzki
informacyjne zwigzane z publikowaniem raportow okresowych.

Skutek bezterminowego wykluczeniu akcji WESTA ISIC S.A., w likwidacji sgdowej, z obrotu na
rynku regulowanym nastepuje po uptywie 30 dni od dnia, w ktérym decyzja administracyjna z dnia
28 marca 2017 r. stanie sie ostateczna.



